Liebe Leserin,
lieber Leser,

seit unserer letzten Aus-

gabe im Dezember 2010

hat sich die Welt mit

atemberaubendem Tempo
weitergedreht. Der Tsunami in Japan mit an-
schlieBender Atomkatastrophe, der darauf-
folgende Atomausstieg in Deutschland und
die drohenden Staatspleiten in Europa sind
nur einige dieser Ereignisse. Wir wollen mit
der aktuellen Ausgabe wieder einen langfris-
tigen Ausblick tiber den ,Tellerrand” hinaus
wagen, wiinschen Ihnen viel Spal3 beim Le-
sen und freuen uns auf lhre Fragen.

Jiirgen Ganz

Aus dem Inhalt:

Wachstumsmarkte
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Welche Renditen kénnen unsere Kunden
fiir die Zukunft erwarten und wie viel Ner-
ven miissen aufgewendet werden, um diese
Renditen zu erzielen? Dies ist die zentrale
Aufgabenstellung bei der langfristigen Be-
ratung unserer Kunden.

Herrschte noch vor zwei Jahren Weltunter-
gangsstimmung, so kdnnen Sie heute im Wirt-
schaftsteil der Zeitungen immer neue Erfolgs-
meldungen aus der deutschen Wirtschaft lesen.
Wo kirzlich noch Rezession war, wachsen wir
heute mit Gber 3 %, auf deutschlandweite Kurz-
arbeit folgt extremer Fachkraftemangel.

Ganz im Gegensatz dazu héren wir taglich Mel-
dungen Uber stark steigende Inflation in den
Entwicklungsldndern, immer neue Probleme
aufgrund der Schuldenkrise in Europa und nicht
zuletzt eine extreme Uberschuldung der ,Welt-
macht" USA. Die Gefahren der Atomenergie
haben uns die Ereignisse in Japan vor Augen ge-
flihrt. Zusatzlich erwartet der Markt ein Platzen
der ,Goldblase”, die Zinsen steigen seit Herbst
letzten Jahres und die Aktienmérkte treten
groBteils auf der Stelle.

In geschildertem Umfeld stellt sich fiir uns die
Herausforderung, Rendite fiir unsere Kunden zu
erzielen. Wir sind der Uberzeugung, dass wir fiir
Kunden mit einem mittel- bis langfristigen Hori-
zont immer wieder Anlageideen finden, um das
angestrebte Renditeziel zu erreichen.
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Die Grundlage fir nachhaltig gute Renditen
wird in Krisenzeiten gelegt und die ndchste Kri-
se kommt wahrscheinlich friiher als wir uns das
wiinschen.

Um lhnen dies nochmals zu verdeutlichen, ha-
ben wir den Leitartikel aus der Dezemberausga-
be 2008 als Sonderdruck beigelegt. Alle Kunden,
die unserer damaligen Empfehlung gefolgt sind,
kénnen sich bereits heute tUber sehr ordentliche
Renditen freuen. Mehr Infos zu unseren ,Rendi-
teideen” finden Sie auf den folgenden Seiten. M

Ein Sonderdruck der Titelseite unserer Dezember-
ausgabe 2008 liegt dieser Ausgabe bei.
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N-11 - die nachste Generation?

In diesem Jahr jahrt sich zum zehnten Mal die ,Erfindung” des BRIC-Konzeptes der Investmentgesellschaft Goldman Sachs.
BRIC steht fiir die vier Lander Brasilien, Russland, Indien und China, deren Wachstum eine Dynamik entwickelt hat, die sogar die
kiihnsten Prognosen der Volkswirte iibertraf.

2005 fasste Goldman Sachs die nachsten elf
Volkswirtschaften (,Next 11" oder kurz: N-11)
zusammen, die, gemessen an ihrem Anteil am
Weltwirtschaftswachstum, im Laufe der Zeit
mit den gréBten Industrienationen der Welt
konkurrieren kénnten: Agypten, Bangladesch,
Indonesien, Iran, Mexiko, Nigeria, Pakistan, Phi-
lippinen, Stidkorea, Turkei und Vietnam.

Da wir davon ausgehen, dass die N-11-Lander
zu den am schnellsten wachsenden Volkswirt-
schaften der Welt gehdren werden, konnte es
sich far Anleger langfristig auszahlen, frihzeitig Das Ursprungs-Konzept von N-11 beinhaltet auch den Iran. Das GS N-11* Equity Portfolio unterliegt in
in diese wachstumsstarken Lander zu investie- Bezug auf Investitionen im Iran aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Verboten. Daher wird der Fonds
ren. m nicht in den Iran investieren.

Wachstumsmarkte

Wachstumspotenzial

Emerging Markets neu definiert

Brasilien, Russland, Indien, China, Mexiko, (BIP) der Welt beitragen, sondern auch Wachs-
Siidkorea, die Tiirkei und Indonesien: Was tumspotenzial und eine glnstige Entwicklung
kdnnen so unterschiedliche Lander gemein- der Bevdlkerung vorweisen. AuBerdem muss der
sam haben? regionale Markt groB und liquide genug fir In-
vestoren sein.
Aus diesen so genannten Emerging Markets Zurzeit stellen die Wachstumsmarkte 23 % des
stammen fast 100 der 500 umsatzstarksten Welt-BIPs, und wir erwarten, ,dass dieser Anteil
Unternehmen der Welt - und: hier wohnen deutlich steigen wird. Bis zu 60 % des Weltwirt-
3009 aller Milliardére. schaftswachstums kénnten in Zukunft auf sie
entfallen.

Goldman Sachs Asset Management nennt jene
Emerging Markets: Wachstumsmarkte. Diese Bedeutung fiir die Weltwirtschaft unter-
Und um nach unserer Definition ein Wachs- scheidet die Wachstumsmarkte von den lang-

| ) ) ) Lander wie die Tirkei haben aufgrund ihrer
tumsmarkt zu sein, muss ein Land nicht nur samer wachsenden Industrieldndern und den Bevilkerungsdichte und der mehrheitlich jungen

mindestens 1 Prozent zum Bruttoinlandsprodukt kleineren Emerging Markets. = Einwohner ein sehr hohes Wachstumspotenzial.
Anteil der N-11-Lander an Durchschnittliches Alter der Bevolkerung Verbreitung von Autos in den BRIC- und N-11-Léndern in 2007
der Weltbevélkerung (Median, in Jahren) 300
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Quelle: Weltbank, Schétzungen von Goldman Sachs. GSAM Strategy Series, ,Der Aufstieg  Quelle: Daten der Vereinten Nationen, Kommission fiir Bevilkerung und Entwicklung,
der Verbraucher in den BRIC-und N-11-Léndern’, 3. Dezember 2010. World Population Prospects: The 2008 Revision, November 2010.



Garantie Investment Rente (GIR) von Canada Life™

@ Rendite trifft Garantie

Das Thema Rente betrifft jeden von uns. Manche verdringen es, manche warten ab, viele setzen auf den Staat - und die allermeisten
verschitzen sich. Als Rentner fehlen lhnen im statistischen Mittel 44 % des Einkommens, das Sie zuvor erzielt haben. Hochste Zeit
also, die private Altersvorsorge selbst in die Hand zu nehmen.

Das kdnnen Sie von der Garantie
Investment Rente (GIR) erwarten:

Ein hohes lebenslanges Einkommen - mit der
GIR erhalten Sie aktuell eine der hdchsten Ren-
tenzahlungen am Markt. Die Hohe lhrer Rente
hdngt von Ihrem Alter bei Rentenbeginn und lh-
rem Beitrag ab. Je dlter Sie beim Rentenbeginn
sind, desto hoher fallt Ihre garantierte lebenslan-
ge Rente aus.

Garantierte jahrliche Rente
zum Rentenbeginn

Alier 650 = G441 4475 Ufy

Alier 55— 691 5,25 Yy
Alter 70 = 74 5775 Yy
Alier 75 = 802 6,25 Y

Beispiel: Bei einer Netto-Investition von 95.000 Euro
erhalten Sie als 65-Jahriger eine lebenslang garan-
tierte Rente in Hiohe von 415,67 Euro monatlich.

Die Rente, die nur steigen,
nie fallen kann:

Wiahrend der gesamten Aufschub-
dauer wird zu jedem Jahrestag
lhres Versicherungsbeginns ein 1
automatischer Renten-Check vor-
genommen. Dabei wird der aktuelle
Fondswert mit dem vor einem
Jahrverglichen. Ist der aktuelle
Fondswert gestiegen, steigt
ebenfalls Ihre garantierte
Rente. Andernfalls bleibt
die bisher garantierte
Rente gleich. Und das
Beste daran: Ein einmal
erreichtes  Rentenni-
veau bleibt lebenslang =
garantiert und kann
nicht fallen.

Mehr Rendite = mehr
Rente. Je nach Risiko-
neigung stehen lhnen

drei  Fondsportfolios mit\\

unterschiedlicher Aktien-

und Rentenfondsgewichtung zur Verfligung. Je
hoher der Aktienfondsanteil eines Portfolios ist,
umso gréBer ist die Chance auf eine Rentener-
h6hung. So gab es im Jahr 2010 Rentenerhé-
hungen um 22,5 %!

Zusatzliche Sicherheit
vor Rentenbeginn

Falls Sie keine sofortige Rentenzahlung wiin-
schen, sondern erst zu einem spateren Zeit-
punkt Ihre Rente beziehen mdchten, profitie-
ren Sie doppelt: zum einen von dem jahrlichen
automatischen Renten-Check, der lhnen die
Effekte einer positiven Fondswertentwicklung
sichert, und zum anderen von der garantierten
Mindesterh6hung vor Rentenbeginn. In der Zeit

1/2011

@ Canada Life’

bis zum Rentenbeginn erhdht sich nach 5, 10, 15
bzw. 20 Jahren lhrer Rente garantiert um 15 %%,
30 %, 45 %, 60 %. Steigt der Wert Ihre Fondsan-
teile in der Zwischenzeit aber tber dieses Niveau,
so erhalten Sie natiirlich diesen Wert - lebens-
lang und garantiert!

Entnahmen sind mdglich:

Nach einem Jahr sind Entnahmen fiir Sie jeder-
zeit maglich. So schaffen Sie sich Freirdume fir
eine individuelle und flexible Lebensplanung.

Im Todesfall erhalten die Erben entweder den
geleisteten Einmalbeitrag abzliglich der

bereits bezahlten Renten oder, falls hoher, den
Fondswert.

Bei einer Einzahlung von 100.000 Euro und einer
Wertentwicklung von 6 % beispielsweise erhal-
ten die Erben nach 25 Jahren Rentenzahldauer
immer noch ca. 1/3 des geleisteten Einmalbei-
trags. Sensationell und einmalig! B

Fiir Thre Absicherung stehen Ihnen eine
Vielzahl von Lisungen zur Auswahl. Doch
auf die Leistung kommt es an. Die Garantie-
Investment-Rente verbindet Wiinsche, die
bisher als unvereinbar galten. Sie bietet eine
attraktive, lebenslang garantierte Rente bei
maximaler Verfiigbarkeit.

N
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Kundenveranstaltung in der Historischen Schranne

Was brmgt die Zukunft

Nicht mehr wegzudenken aus dem Ver- f — .
anstaltungskalender des Beraterhauses % )
Babenhausen ist die traditionelle Kun-
denveranstaltung in der Historischen
Schranne in lllertissen.

Neben Andreas Heiming, Fondsmanager
der Argentum Asset Management GmbH,
referierte Zukunftsforscher Erik Hindeler zum
Thema ,Was bringt die Zukunft?". Nach seiner
Ansicht wird der Computer unseren Wohlstand
nicht mehr so erhdhen, wie er es seit den 80er
Jahren spiirbar getan hat. Deshalb geht der Ex-
perte davon aus, dass sich vor allem Arbeitskul-
tur und Arbeitsstrukturen andern miissen. Befehl
und Kontrolle, Status und Hierarchien behindern
den Wissensfortschritt, anstatt ihn zu férdern.
Gefragt sind Selbstverantwortung, Kooperation
und gegenseitige Hilfe. Diese neue Kultur der Zu-
sammenarbeit kann zur Basis einer neuen langen
Welle des Wohlstands werden.

Michaela Horber besucht einen Sprachkurs in London

Sprachschule

Unsere Auszubildende Michaela Horber besuchte
fur drei Wochen eine Sprachenschule in London.
Organisiert wurde der Aufenthalt von der
Berufsschule Memmingen.

Unser Bild zeigt Michaela und ihre Mitschiilerin im
typisch englischen Regengewand.

Mannerevent auf Landsberger Hiitte I
, mMpressum

Anznmefiiister

Eine Bergtour — nur fiir Manner. Haben Sie  Herausgeber:

Lust auf eine auBergewdhnliche Méannerrunde?  Beraterhaus Babenhausen

Das Beraterhaus veranstaltet am 24. Juli eine Fiirst-Fugger-Str. 3, 87727 Babenhausen
Die VenSol Neue Energien GmbH bezog neue  Bergtour zur Landsberger Hitte. Verantwortlich:

Raumlichkeiten: Seit 1. Juni ist die Firma am Jurgen Ganz, Ejnar Kahric,

Marktplatz 2 in Babenhausen zu finden. Peter Wassermann, Roland Fischer

@ 08333-92676-10; &,: 08333-946254
www.beraterhaus-babenhausen.com
e-5<: info@ganz-konkret.com
Gestaltung und Umsetzung:

Neue Raume fiir die VenSol

bw mediendesign

SchillerstraBe 16, 87727 Babenhausen
www.bw-mediendesign.com

Bildnachweise: Titel, Seite 4: Bastian Wriedt; Seite
1, 2, 3: Fotolia, Seite 4: Beraterhaus Babenhausen
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Liebe Leserin,
lieber Leser,

die letzten Wochen stan-
den eindeutig im Zeichen
der globalen Finanzkrise.
Wir haben téglich un-
zihlige Gesprache mit besorgten Kunden
geflihrt. Zogern Sie bitte nicht, in der mo-
mentanen Situation, mit all lhren Fragen
rund um das Thema Finanzen auf uns zu-
zukommen. Wir stehen [hnen gerne fiir ein
personliches Beratungsgespriach zur Ver-
fligung.

Jiirgen Ganz

Aus dem Inhalt:
Seite 2

Innovation am Markt

Seite 4

Aktuelles und Wissenswertes-aus dem Beraterhaus Babenhausen
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Es ist wieder soweit! Wenn man Skeptikern,
Medien und Auguren Glauben schenken
darf, sitzen wir in einigen Tagen wieder
in dunklen Héhlen und gehen mit Glas-
murmeln dem Tauschhandel nach. Unser
Finanzsystem wird zusammengebrochen,
der Versuch einer Weltwédhrungsreform
gescheitert sein und auBer unseren Sach-
werten wird uns nichts geblieben sein. Blie-
be nur noch zu fragen, warum diese Pes-
simisten dann zum Kauf festverzinslicher
Wertpapiere raten und nicht zum Erwerb
von Aktien auf Basis gut gemanagter Fonds.
SchlieBlich stellen diese zum einen Sonder-
vermogen dar, fiir die keiner staatlicher-
seits zu garantieren braucht, zum anderen
verkorpern sie Sachkapital, obendrein auch
noch produktives. Und unter dem Gesichts-
punkt der Abgeltungssteuer wire das auch
noch die schlauste Losung! Auch Direktan-
lagen im Sachwertbereich konnen ein sinn-
voller Weg sein.

Panikreaktionen vermeiden: In Krisenzeiten ist
immer wieder zu beobachten, dass Anleger zu
panikartigem Verhalten neigen, ihre langfristige
Anlagestrategie tber Bord werfen und Akti-
enpositionen liquidieren. Dieser Schritt erfolgt
erfahrungsgemaB jedoch meist zu einem Zeit-
punkt, in dem die groBten Kursverluste bereits
aufgetreten sind und die Talsohle schon greifbar
ist. Wie die Erfahrungen der Vergangenheit auch
zeigen, folgt unmittelbar nach dem Durchschrei-

ister
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Chance

ten der Talsohle eine deutliche Erholungsphase,
in der die negativen Kursiibertreibungen wieder
berichtigt werden. Die Gefahr ist also groB, ge-
nau diese Phase zu verpassen um weite Teile der
Verluste wieder schnell wett machen zu kénnen,
sofern man sich von der Panik hat leiten lassen
und seine langfristige Strategie aus den Augen
verliert. Unbestreitbar ist es durchaus leichter
gesagt als getan, in Zeiten, in denen uns tagtag-
lich neue Hiobsbotschaften und Milliardenaus-
félle erreichen und die Aktienmarkte Korrekturen
von mehr als 30% hinnehmen mussten auch
wirklich standhaft zu bleiben und nicht den ver-
meintlichen Verlockungen des Festgeldes zu er-
liegen. Zudem werden Aktien in der Presse wie-
der als Teufelswerk gebrandmarkt und bleiben es
so lange, bis die ndchste Hausse schon wieder
weit fortgeschritten ist, anstatt auch auf die sich
bietenden Chancen zu verweisen.

Psychologisch erkldrbar, ,Verfligbarkeitsheuri-
stik" genannt, wirken sich Ereignisse und Trends,
die dem Investor gerade présent sind, berpro-
portional stark auf das Anlageverhalten aus.
Nichtsdestotrotz missen die Anleger sich in
diesem Punkt tiberwinden und es mit dem groB3-
en Investor Sir John Templeton halten: ,Kaufen,
wenn der Pessimismus am groBten ist"! Dabei
spielt es dbrigens keine groBe Rolle, ob wir das
Tief im laufenden Zyklus schon getroffen ha-
ben, wesentlich wichtiger ist die Erkenntnis, dass
man dem Tiefpunkt wesentlich ndher ist als dem
Hoch. »» Seite 2
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»» Wie man in Zeiten des groBten Pessimismus
kauft, haben uns in den letzten beiden Wochen
GroBinvestoren wie Warren Buffett oder Antho-
ny Bolton schon vorgemacht. Buffett stieg bei
Goldman Sachs und General Electric mit Milli-
arden-Investments ein. Der ehemalige Fonds-
manager des Fidelity European Growth Fund,
Anthony Bolton, zeigte sich optimistisch, daB
die Bodenbildung der aktuellen Baisse in diesen

Tagen erreicht wird und sieht an den weltweiten
Aktienmarkten schon jetzt wieder interessante
Kaufgelegenheiten. Er selbst hat nach eigenen
Angaben bereits in den letzten Wochen die eine
oder andere opportunistische Chance genutzt,
die auf ,enormes" Kurspotential schlieBen 14Bt.
.Man muB sich vergegenwartigen, dass die Kur-
se meist friher steigen als andere Indikatoren.
Wer darauf wartet, dass Statistiken einen 6ko-

nomischen Aufschwung ankiindigen, versaumt
groBe Kursspriinge, die hdufig eine neue Bullen-
phase einlauten®, erkldrte er in einem Interview
der BBC. Deswegen gilt es abschlieBend noch
einmal zusammenzufassen, dass man einerseits
seine langfristige Planung nicht zu lasten kurz-
fristiger Ereignisse aufgeben sollte und anderer-
seits sich den Chancen, die in jeder Krise liegen,
nicht zu verschlieBen. M

Dax Entwicklung

Unsere Einschatzung vom Dezember 2008 anhand der Dax Werte seit dem 01.01.2008
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